Porovnejte si poplatky u pojiSténi
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V sazebnicich investi¢niho pojisténi se objevuje celd fada poplatkii: vstupni, poplatky z
pojistného i administrativni poplatky. Pomoci mohou ukazatele PER a TER.

Nekteré poplatky u investicniho Zivotniho pojiSténi jsou v absolutni vysi a slouZzi k thradé
fixnich ndkladt pojistovny. Jiné poplatky jsou stanoveny v procentni vysi a slouzi k thradé
ndklada, které se navic méni s vysi platby pojistného (napt. pocatecni a ndslednd provize
zprostiedkovateli). Celkovou vysi poplatkil z pojistného odhaluje ukazatel PER (Product
Expense Ratio) a klientim sd¢luje, kolik procent ze zaplaceného pojistného nebude
investovano, ale pouzito na poplatky. Poplatky z pojistného jsou soucésti sazebniki
pojistoven a postup vypoctu PER mizZete nalézt na straince www.produktovelisty.cz. Tim je
dosaZena jednoduchd ovéfitelnost hodnot PER.

Diky tomuto ukazateli miZeme napiiklad jednoduse zjistit, zda poplatky z pojistného
nepiesahnou ziskanou danovou usporu. Ta se letos sniZila na 15 % z pojistného a v priStim
roce klesne dale na 12,5 %.

Z ukazatele PER, resp. ze struktury jeho vypoctu, miiZzeme vycist podil jednotlivych typa
poplatki na celkové ndkladovosti. MiZeme tedy studovat, jakd ¢ast z celkovych poplatki je
piijmem pojistovny a jaka zprostiedkovatele.

U smluv investi¢niho Zivotniho pojisténi sjednanych na 30 let s ro¢ni platbou 12 tisic korun si
pojistovny v priméru strhnou na néklady ptiblizné 13 % ze zaplaceného pojistného - pro
piesné tidaje viz box.

Je vSak nutné upozornit, Ze PER je pouze dil¢im ukazatelem nakladovosti pojiSténi. Zabyva se
pouze poplatky z pojistného, nikoli manazerskymi a dal§imi poplatky z objemu spravovanych
aktiv. Uvedené srovndni proto nelze zaménovat s analyzou nakladovosti ani produktovym
doporucenim.

Ukazatele TER a TANK Celkovou nakladovost je moZné hodnotit prostiednictvim ukazatele
TER (Total Expense Ratio). V tuto chvili vSak pojiStovny nemaji povinnost zvefejnovat
synteticky TER fondii navdzanych na pojisténi. Tento ukazatel je moZné zjistit jen u n€kolika
produkti.

Kromé vyse poplatki je soucasné pro zjisténi vyhodnosti pojisténi nutné hodnotit i rozsah a
cenu pojistného kryti, flexibilitu pojisténi, zahrnuté garance a celou fadu dalSich parametra.

Jinym ukazatelem celkové ndkladovosti je TANK, ktery zohlediiuje nejen vysi poplatkt z
pojistného, ale snazi se odhadnout i celkovou vysi management fee.

Z provedenych srovnani tedy plyne, Ze vySe poplatkli u vétSiny produkti investicniho
zivotniho pojisténi je vyssi, nez se obecné predpoklada, a daitova vyhoda je vétSinou
nenahradi. Evidentn{ je i to, Ze u nékterych produktli pojistovny nezvetejiuji vSechny
poplatky (napiiklad Cesk4 poji§tovna u produktu Dynamik Plus nebo Profi Invest). Protoze



rozdily v ndkladovosti jednotlivych pojisténi jsou zdsadni, vyplati se dobte si pojistny produkt
vybirat.

Kolik si pojist’ovna vezme na pojistném

Pojistovna Tarif PER - 30 let,

1000 K& mésiéngd

1. AXA T100P* 9,6 %

2. AVIVA LIFEINVEST 10,5 %

3. KOOPERATIVA PERSPEKTIVA 11,7 %

4. AMCICO AIG LIFE AMCICO INVEST 12 %
5. ALLIANZ RYTMUS 12,8 %

6. PCS FLEXI INVEST 12,9 %

7. AEGON INVEST & LIVE 13,2 %

o0

. ING INVESTOR T150 13,2 %

9. GENERALI FUTURE 13,6 %

10. CPP EVR. PENZE 13,8 %

11. WUESTENROT, ZIV. POJ. INVEST 16,2 %
12. CSOB POJISTOVNA VARIACE 16,7 %

13. CESKA POJISTOVNA DYNAMIK PLUS
nelze spocitat, nezvefejnuji poplatky

* zvyhodnény tarif proddvany financnimi poradci Partners



